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Aktie der Jost AG ist eine
Bewertungsperle

Der laufende Kursaufschwung hat wirklich gunstige Aktien auf dem deutschen
Kurszettel rarer gemacht. Gut gelaufen ist zuletzt auch der Kurs der Jost AG.
Doch der Kanzleivermittler ist auch jetzt noch immer vernunftig bewertet.

12. November 2010 Die Hausse am deutschen
Aktienmarkt hat investierten Anlegern in diesem
Jahr schon schéne Gewinne beschert. Das ist
Y K{Rs- R ! erfreulich, bedeutet aber auch, dass viele Werte
& o e e langst nicht mehr so ginstig sind wie bei dem im
i Marz 2009 markierten Tief. Fur die Aktienauswahl
bei der Neuanlage bedeutet dies, dass man schon
etwas genauer hinsehen muss.

Jost

Doch wer genau hinsieht, der kann vereinzelt noch immer richtig verniuinftig bewertete
Aktien finden. Zu diesem Titeln durfte die im bayerischen Lauf anséssige Jost AG zahlen.
Zumindest drangt sich diese Annahme auf, seitdem der Ende Oktober die Geschéftszahlen
fur das 3. Quartal 2010 vorgelegt hat. Denn die vorgelegten Ergebnisse sind Uberzeugend
ausgefallen.

Geschafte laufen gut

So ist es dem Spezialisten fur die Vermittlung von Steuerberater- und
Wirtschaftspruferkanzleien gelungen, die Umsatze um 172 Prozent auf 608.000 Euro zu
verbessern und das Betriebsergebnis von 5.000 Euro auf 288.000 Euro zu steigern. Dank
des hohen Auftragsbestandes hofft der Vorstand im Gesamtjahr 2010 zudem auf
Umsatzerlése von 1,5 Millionen Euro und auf ein Ergebnis von mehr als einen Euro pro
Aktie.

Daraus ergibt sich auch nach den jungsten Kurssteigerungen, die seit Juli zu einem Plus
von rund 48 Prozent gefuhrt haben, eine gunstige Bewertung. Hinzu kommt, dass man
auch fur die Folgejahre sehr optimistisch gestimmt ist. Im Geschéaftsjahr 2011 gehen die
Verantwortlichen von einer weiteren Steigerung beim Umsatz und Ergebnis aus. Auferdem
ist es positiv zu werten, dass die Nachfolgesuche fur Kanzleien keinen
Konjunkturschwankungen unterliegt.

Fur das Hintergrundversténdnis: In Deutschland gibt es
80.000 Steuerberater, die in 50.000 Kanzleien tatig sind.
Jahrlich andern sich in 1.500 Kanzleien die
Eigentumsverhaltnisse. Wie die Investor
Relations-Verantwortliche Marion Langer auf Anfrage
Kurs  Chart  Watchlist erklart, kommen auf jede verkaufswillige Kanzlei 10
Kaufinteressenten. ,Fur jede Kanzleivermittlung erhalten
wir eine Provision vom Kaufer und Verkéaufer. Die
Mindestprovision betragt dabei 5.100 Euro,“ so Langer.

Zum Thema

Jost-Aktie: Dividenden-
schnappchen

Zum Borsenkurs

Dividendenerhéhung winkt

In dem sensiblen Vermittlungsgeschéft sieht sich die Jost AG als Marktfuhrer in
Deutschland und Osterreich. Trotzdem ist aber auch fur den Platzhirschen die langfristige
Visibilitat der Geschéaftsentwicklung eingeschréankt, da es sich um ein reines
Projektgeschéaft handelt. Folglich gibt es auch keine Langfristplanung, was wiederum die
Einschatzung der Aktie erschwert, bei der es sich um einen lupenreinen Nebenwert
handelt. Doch laut Langer ist die Jost AG dabei, ihre Umsatze kontinuierlich weiter
auszubauen. Um vom Kanzleivermittlungsgeschéaft etwas unabhangiger zu werden, bietet
man auflerdem weitere Beratungs- und Vermittlungsleistungen fiir Steuerberater und
Wirtschaftsprufer an.

Was neben dem moderaten Kurs-Gewinn-Verhaltnis fur ein Engagement in dem Titel
spricht, ist die Dividendenpolitik. Und zwar wurde im jungsten Zwischenbericht bereits jetzt
mit Blick auf die Ende Méarz 2011 stattfindende Hauptversammlung fur 2010 eine Dividende
je Aktie von 0,80 Euro in Aussicht gestellt. Gemessen am aktuellen Kurs ergibt sich daraus
eine ansehnliche Dividenderendite von fast 7,5 Prozent. Da die Grunderfamilie, die etwas
mehr als 50 Prozent der Aktien an dem Unternehmen hélt, selbst an einer hohen
Ausschuttung interessiert ist, durfte es zudem auch kunftig bei einem positiven
Geschaftsverlauf vorzeigbare Dividenden geben. Langer verspricht den Aktionaren
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jedenfalls: ,Wenn es die betriebswirtschaftlichen Ergebnisse zulassen, wird es
Dividendenausschittungen geben.” Dieses Versprechen sollte den Aktienkurs dauerhaft
unterstitzen.

Die in dem Beitrag geauRerte Einschatzung gibt die Meinung des Autors wieder.
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